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Eastspring Ultimate
Global Allocation Series
(ES-ULTIMATE GA)

มุมมองต�อภาวะตลาด

ในเดือนเมษายน 2568 ตลาดการเงิน
โลกเผช ิญกับความผันผวนอย�าง
รุนแรง จากการประกาศมาตรการภาษี
ของสหรัฐ ซึ่งจุดชนวนความตึงเครียด
ทางการค�ากับจีน ในช�วงแรกตลาดหุ�น
ท่ัวโลกด่ิงลงอย�างรวดเร็ว ในขณะท่ี
ผู�ลงทุนปรับพอร�ตเข�าสู�ตราสารหน้ี แต�
ในช�วงครึ ่งหลังของเดือน ตลาดหุ �น
สามารถฟื้นตัวกลับสู�ระดับเดิม ขณะท่ี
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรพุ�งสูงขึ้น 
สะท�อนภาวะความไม�แน�นอนท่ียังคงอยู�

ตลาดโลก
ในเดือนเมษายน ดัชนีตลาดหุ�นได�รับแรง
กดดันจากความกังวลต�อมาตรการภาษี
ของสหรัฐ โดยในช�วงสัปดาห�แรกดัชนี
หลักๆ ทั ่วโลกปรับตัวลดลง โดย MSCI 
World และ S&P 500 ลดลงถึง 11% 
อย�างไรก็ตาม ตลาดเริ ่มฟื ้นตัวในช�วงที่
เหลือของเดือน ส�งผลให�ดัชนีในหลายตลาด
ป�ดในระดับทรงตัวหรือเป�นบวกเล็กน�อย 
เช�น ดัชนี Nifty 50 ท่ีปรับตัวเพ่ิมข้ึน 3.5%

ตลาดเอเชีย /ไทย
ตลาดหุ�นเอเชียไม�รวมญ่ีปุ�น ให�ผลตอบแทน
ในทิศทางที่แตกต�างกัน แรงหนุนบางส�วน
มาจากสัญญาณการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ
จีน ส�วนแรงกดดันมาจากความกังวลเงิน
เฟ�อ ตลาดหุ�นอินเดียเพิ่มขึ้นตามแรงหนุน
จากผลประกอบการที่แข็งแกร�ง ส�วนตลาด
เอเชีย ตอ.เฉียงใต�ยังแข็งแกร�ง แม�อยู�ภายใต�
ความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร� โดยรวม
แล�ว บรรยากาศการลงทุนยังคงเป�นไป
อย�างระมัดระวัง

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ
อายุ 10 ป� พุ�งขึ้นแตะระดับ 4.59% ในช�วง
กลางเดือน ซึ ่งนับเป�นการปรับขึ ้นราย
สัปดาห�ที่สูงที่สุดในรอบกว�า 20 ป� ก�อนจะ
ลดลงมาป�ดท่ี 4.16% ในช�วงส้ินเดือน 
แรงหนุนมาจากการประกาศชะลอการ
จัดเก็บภาษีเป�นเวลา 90 วันสําหรับประเทศ
ส�วนใหญ� แม�ว�าเส�นอัตราผลตอบแทนจะยังมี
ความชันที่สูงอยู� ตลาดตราสารหนี้ทั่วโลก
ฟื้นตัวในช�วงปลายเดือน โดยเฉพาะตลาด
ยุโรปซ่ึงให�ผลตอบแทนดีกว�าภูมิภาคอ่ืน

แนวโน�มตลาดและกลยุทธ�การลงทุน
ความไม�แน�นอนแบบสุดขั้วของนโยบายสหรัฐ ส�งผลให�ตลาดมีความผันผวนและเคลื่อนไหวรุนแรงมากขึ้น ทิศทางล�าสุดของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสะท�อนการ
เปล่ียนแปลงจากเดิมท่ีผู�ลงทุนมองว�าสินทรัพย�สหรัฐเป�นแหล�งหลบภัยหลัก แต�มาเร่ิมประเมินใหม�เก่ียวกับสถานะของพันธบัตรรัฐบาลและค�าเงินดอลลาร� แม�เรายังเห็นว�า
เร็วเกินไปท่ีจะต้ังคําถามต�อความเชื่อม่ันในสินทรัพย�สหรัฐ แต�การต้ังข�อสงสัยต�อความเป�นอิสระของธนาคารกลางสหรัฐ รวมถึงระดับความไม�แน�นอนทางนโยบายท่ีสูง
มาก อาจส�งผลกระทบต�อความเช่ือม่ันของผู�ลงทุน ตัวอย�างเช�น ความกังวลต�อความเส่ียงของเงินทุนไหลออก และการปรับพอร�ตของผู�ลงทุนบางส�วนในตลาด เป�นป�จจัย
สําคัญท่ีก�อให�เกิดความเคล่ือนไหวท่ีสวนทางระหว�างอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ และค�าเงินดอลลาร�ในช�วงท่ีผ�านมา

แนวทางการบริหารพอร�ตการลงทุน
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หุ�น

ตราสารหน้ี

สรุปประเด็นสําคัญรายเดือน

พอร�ตการลงทุนในหุ�นมีการจัดสรรอย�างสมดุล โดยกระจายไปยังทั้งตลาดหุ�นสหรัฐและตลาดต�างประเทศ ในฝ��งสหรัฐ ให�
ความสําคัญกับการลงทุนในกลุ�มอุตสาหกรรมและบริษัทที่มีแนวโน�มการเติบโตของกําไรอย�างต�อเนื่อง และมีโอกาสได�รับ
ประโยชน�จากนโยบายของรัฐบาลปธน.ทรัมป� โดยเรายังคงหลีกเลี่ยงการลงทุนในหุ�นที่มีระดับมูลค�าไม�สอดคล�องกับ
ป�จจัยพื้นฐาน สําหรับตลาดต�างประเทศ ยังคงเห็นโอกาสการลงทุนที่น�าสนใจในบางส�วนของตลาดหุ�นยุโรป รวมถึงในบาง
ประเทศ เช�น เกาหลีใต�และญ่ีปุ�น

เรามีมุมมองเชิงบวกมากขึ้นต�ออัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ และอายุเฉลี่ยตราสารในพอร�ต (duration)
เน่ืองจากเริ่มเห็นสัญญาณเริ่มต�นของการชะลอตัวในเศรษฐกิจสหรัฐ อย�างไรก็ตาม เรายังคงระมัดระวังต�อระดับส�วนต�าง
อัตราผลตอบแทนของตราสารหนี้เอกชนซึ่งยังอยู�ในระดับแคบใกล�จุดตํ่าสุดในประวัติการณ� แม�จะเริ่มขยับกว�างขึ้น แต�ใน
มุมมองของเรา ยังไม�สามารถให�ผลตอบแทนที่เพียงพอเมื่อเทียบกับความเสี่ยงที่ผู�ถือครองต�องแบกรับ เรายังมองเห็นมูล
ค�าท่ีน�าสนใจในส�วนอื่นของตลาดตราสารหน้ีสหรัฐ โดยเฉพาะในตราสารหน้ีท่ีมีสินเช่ือท่ีอยู�อาศัยค้ําประกันโดยหน�วยงาน
รัฐบาล (Agency MBS) ซ่ึงให�ผลตอบแทนท่ีสูงกว�าพันธบัตรรัฐบาล โดยไม�เพ่ิมความเส่ียงด�านเครดิต และเรายังมองเห็น
โอกาสในตลาดเกิดใหม�บางแห�งท่ีได�รับการคัดเลือกอย�างรอบคอบ และมีการจัดสรรเชิงกลยุทธ�ตามความเหมาะสม

หุ�น

ตราสารหน้ี

พอร�ตการลงทุนท่ีกระจายความเส่ียงอย�างรอบด�านและมีความสมดุล โดยให�ความสําคัญท้ังต�อระดับมูลค�าของสินทรัพย�เส่ียง และความไม�แน�นอนทางภูมิรัฐศาสตร�
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ผลการดําเนินงานย�อนหลังแสดงเป�นสกุลเงินบาท ข�อมูลผลการดําเนินงานท่ีแสดงคํานวณจากอัตราผลตอบแทนสุทธิของตราสารท่ีมีการลงทุนใหม� และยังไม�รวมค�าใช�จ�ายท่ีเกิดข้ึน ข�อมูล
น้ีครอบคลุมระยะเวลา 12 เดือนเต็มตามป�ปฏิทินแต�ละป� ผลิตภัณฑ�น้ีไม�มีการรับประกันผลการดําเนินงานหรือผลตอบแทนทางการเงินใด ๆ นอกจากน้ี ผลการดําเนินงานในอดีตไม�ได�เป�น
การรับประกันหรือเป�นตัวช้ีวัดสําหรับผลการดําเนินงานหรือผลตอบแทนในป�จจุบันหรืออนาคต และไม�สามารถรับประกันได�ว�าผู�ลงทุนจะได�รับผลตอบแทนตามท่ีแสดงไว� 
คําเตือน: กองทุนนี้ไม�ได�ป�องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนทั้งหมด ผู�ลงทุนจึงอาจขาดทุนหรือได�รับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน และอาจได�รับเงินคืนจากการขายหน�วยลงทุน
ต่ํากว�าจํานวนเงินลงทุนเร่ิมแรก  • ผลการดําเนินงานในอดีตไม�ได�เป�นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต  • การลงทุนในกองทุนรวมมิใช�การฝากเงินและมีความเส่ียง ผู�ลงทุนอาจได�รับเงินลงทุน
คืนมากกว�าหรือน�อยกว�าจํานวนเงินลงทุนเริ ่มแรก หรืออาจไม�ได�รับเงินค�าขายคืนหน�วยลงทุนตามระยะเวลาที ่กําหนด หรืออาจไม�สามารถขายคืนหน�วยลงทุนได�ตามคําสั ่ง 
ก�อนตัดสินใจลงทุน ผู�ลงทุนควรศึกษาหนังสือช้ีชวนอย�างรอบคอบ ทําความเข�าใจลักษณะสินค�า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงท่ีเก่ียวข�องกับการลงทุน  • เอกสารฉบับน้ีควรใช�ประกอบกับ Fund 
Factsheet หากต�องการข�อมูลเพ่ิมเติมหรือขอรับหนังสือช้ีชวน สามารถติดต�อได�บริษัทหลักทรัพย�จัดการกองทุนอีสท�สปริง (ประเทศไทย) จํากัด โทร. 1725 หรือ www.eastspring.co.th

Eastspring Ultimate Global Allocation Series (ES-ULTIMATE GA)

ES-ULTIMATE GA1 ES-ULTIMATE GA2 ES-ULTIMATE GA3

หุ�น

ตราสารหน้ี

สินทรัพย�สภาพคล�อง

หุ�น 33.4%
ตราสารหน้ี 56.6%
สินทรัพย�สภาพคล�อง 10.0%
รวม 100%

หุ�น

ตราสารหน้ี

สินทรัพย�สภาพคล�อง

หุ�น 56.5%
ตราสารหน้ี 36.4%
สินทรัพย�สภาพคล�อง 7.1%
รวม 100.0%

หุ�น

ตราสารหน้ี

สินทรัพย�สภาพคล�อง

หุ�น 72.9%
ตราสารหน้ี 22.1%
สินทรัพย�สภาพคล�อง 4.9%
รวม 100%

ตราสารหนี้: การจัดสรรสินทรัพย�แยกตามอันดับความน�าเชื่อถือ 

หุ�น: การจัดสรรสินทรัพย�แยกรายภูมิภาค

การจัดสรรสินทรัพย�ในพอร�ตการลงทุน

ผลการดําเนินงาน

North America 33.2%

EMU 7.5%

Japan 5.7%

Emerging Countries 4.8%

Europe ex-EMU 3.3%

Asia ex-Japan 0.2%

North America 19.6%

EMU 6.3%

Japan 2.9%

Emerging Countries 2.4%

Europe ex-EMU 2.0%

Asia ex-Japan 0.2%

North America 42.2%

EMU 15.0%

Japan 6.8%

Europe ex-EMU 5.1%

Emerging Countries 3.3%

Asia ex-Japan 0.5%
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Investment Grade 44.4%

High Yield 2.2%

NR (ex. ELNs) 3.8%

Investment Grade 24.0%
High Yield 2.2%
NR (ex. ELNs) 3.3%

Investment Grade 11.3%

High Yield 1.8%

NR (ex. ELNs) 2.5%
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ท่ีมา: Eastspring Asset Management (Thailand) ข�อมูล ณ วันท่ี 30/4/2568
*วันจดทะเบียนกองทุน และ YTD ข�อมูล 28/1/2568
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